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实用的分析框架可以帮助投资者在资产配置过程中做出明智的判断和决策。本期内容为

介绍了 7 个分析框架，个人投资者可用作参考。 

 

大到市场、社会层面，小到个人层面，各个因素都可能会对资产配置的结果产生

影响。运用分析框架，个人投资者能够更好地认识到影响程度。 

 

 

社 会分析 



 

一般来说，一项投资的合理性和吸引力很大程度上取决于国家的社会整体健康状

况。互相依存的金融、经济、政治和社会因素就包含于其中。 

 

 

市 场周期分析 



 

资产配置过程中的一个重要能力是确定 

 某一特定的资产种类处于市场周期的哪个阶段 

 该阶段内价格水平的主要驱动力 

 

金融资产和实物资产的价格通常去决定于基本面、价值面和心理/技术/流动性因

素这三种力量间的不同组合。 

 

 

情 景分析 



 

在完成了社会分析和市场周期分析后，适当的情景分析有助于个人投资者的成功

配置。进行情景分析时，个人投资者需要注意：预测只是对未来的估计，而非真

实的情形。预测往往会缺少内在的连贯性，与现实情况出现差别。 

 

 

投 资者满意度分析 



 

投资者可以采用决策树的形式，根据对资产价格未来可能走向的看法做出的选择，

并结合实际市场结果带给投资者的满意程度，对投资者面对市场所做反应的决策。

需要注意的是，等级序列具有高度的主观性，因此，是高度个人化的。这种方法

有助于投资者理清思路，经各种可能的结果以及在财务和情感方面的影响纳入考

量。 

 

 

策 略实施分析 



 

上图列出了一些决策点以及可能遇到的可能性，投资者可以根据资产配置目标做

出最合适的选择。 

 

 

比 较财务分析 



 

评估价格与价值之间的关系是资产配置中考验投资者的技巧。在此基础上，投资

者能够识别并且购买表现优异的投资者和资产种类，规避表现不佳的投资者和资

产种类。 

在公开交易权益这类资产中，取得显著的长期投资业绩的方法之一就是找出优秀

的企业，以合理的价格进行投资，并且长期持有。 

 

1 盈利性 

 



盈利性反映出的是一家公司真实的、长期的经济状况的吸引力。通常，我们会用

毛利率和经营利润率作为衡量指标。其中，经营利润率反映企业如何在扣除一些

项目后达到盈亏底线。 

 

2 保护性 

 

需要注意的是，高额的研发费用、销售、日常和管理费用本身并不能保证公司能

够在激烈的市场竞争中维护住自己的地位。衡量指标的效用程度是较为看重的。 

销售、日常和管理费用所占比重可以反映出企业为巩固竞争地位所做出的努力程

度。但是投资者不能仅仅依据该项比重就对企业的防御能力做出判断，需要把企

业放在行业大背景下思考。 

 

3 再投资 



 

企业如果要成为一个有吸引力的投资对象就要在未来有广泛的再投资机会。投资

者在衡量再投资能力时需要注意以下几点： 

 产业基本面的变化 

 收益数据会收到其他因素的影响 

 使用金融杠杆造成的影响 

 

 

金 融市场环境分析 



 

对于个人投资者而言，实现成功投资的最大挑战之一是知道如何认识、预判金融

环境的变化，并对其做出反应。金融资产前景的变化要求投资者对资产配置比例

做出相应调整。同时，投资者行为和策略也会受到金融市场条件的影响发生改变。 

 


