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重要提示  
本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。  

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。  

  本报告中年度财务会计报告已经普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并

出具无保留意见的审计报告。  

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红明珠 1号集合资产管理计划 

合同生效时间：  2018年 8月 7日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  中国建设银行股份有限公司上海市分行 

   

   

二、资产管理计划投资表现  

（一）主要财务指标  

主要财务指标  报告期（2020 年 1 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日）  

期末资产净值(元)  1,622,584,969.45 

本期利润(元)  97,904,242.48 

期末资产管理计划可分配利润  102,370,265.61 

期末份额净值(元)  1.0904 

期末份额累计净值(元)  1.2031 

本期资产管理计划净值增长率  6.14% 

资产管理计划累计净值增长率  20.88% 

   

 本期末  

明珠 1号 A期末资产净值(元)  1,621,495,321.18 

明珠 1号 A期末份额净值(元)  1.0904 

明珠 1号 A期末份额累计净值(元)  1.2031 

 本期末  

明珠 1号 C期末资产净值(元)  1,089,648.27 

明珠 1号 C期末份额净值(元)  1.0896 

明珠 1号 C期末份额累计净值(元)  1.2023 

  



 

 第 3 页 共 12 页 

注：本期期末集合计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指标不

包括参与集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 

（二）资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

 注：本资产管理计划无业绩比较基准。 

 

三、年度财务会计报告  

（一）资产负债表  

报告截止日：2020年 12月 31日 

单位：人民币元  

资 产  
本期末  

2020年 12月 31日 

上年度末  

2019年 12月 31 日 

资 产：        

银行存款  10,594,314.63 720,915.37 

结算备付金  32,965,594.73 30,414,903.88 

存出保证金  113,850.00 142,406.47 

交易性金融资产  1,740,831,612.72 1,696,913,970.87 

其中：股票投资  212,586,697.83 243,596,372.34 

基金投资  - - 

债券投资  1,528,244,914.89 1,453,317,598.53 

资产支持证券投资  - - 

贵金属投资  - - 

衍生金融资产  - - 

买入返售金融资产  - - 

应收证券清算款  2,399,509.35 - 
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应收利息  28,397,984.62 30,703,278.03 

应收股利  - - 

应收申购款  - - 

其他资产  - - 

资产总计  1,815,302,866.05 1,758,895,474.62 

负债和所有者权益  
本期末  

2020年 12月 31日 

上年度末  

2019年 12月 31 日 

负 债：        

短期借款  - - 

交易性金融负债  - - 

衍生金融负债  - - 

卖出回购金融资产款  174,999,562.50 115,998,550.00 

应付证券清算款  12,379,752.22 - 

应付赎回款  - - 

应付管理人报酬  3,600,078.84 4,673,600.87 

应付托管费  641,443.26 639,139.52 

应付受托费  - - 

应付销售服务费  - - 

应付担保费  - - 

应付投资顾问费  - - 

应付交易费用  6,852.20 3,635.00 

应交税费  1,082,967.62 1,604,804.83 

应付利息  -47,760.04 9,809.36 

应付利润  - - 

应付风险准备金  - - 

应付其他运营费用  - - 

其他负债  55,000.00 58,000.00 

负债合计  192,717,896.60 122,987,539.58 

所有者权益：        

实收基金  1,488,031,190.15 1,489,031,190.15 

资本公积  - - 

未分配利润  134,553,779.30 146,876,744.89 

所有者权益合计  1,622,584,969.45 1,635,907,935.04 

负债和所有者权益总计  1,815,302,866.05 1,758,895,474.62 

   

（二）利润表  

本报告期：2020年 1 月 1日至 2020年 12月 31日 

单位：人民币元  

项 目  
本期  

2020年 1月 1日至 2020年 12月 31 日 

一、收入  116,304,366.75 

1.利息收入  66,658,573.65 
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其中：存款利息收入  385,851.34 

债券利息收入  66,142,064.51 

资产支持证券利息收入  - 

买入返售金融资产收入  130,657.80 

其他利息收入  - 

2.投资收益（损失以“-”填列）  57,183,041.38 

其中：股票投资收益  29,147,470.84 

基金投资收益  - 

债券投资收益  26,157,146.84 

资产支持证券投资收益  - 

贵金属投资收益  - 

衍生工具收益  -348,250.00 

股利收益  3,731,895.01 

金融商品转让增值税抵扣  -1,505,221.31 

其他投资收益  - 

3.公允价值变动收益（损失以“-”号

填列）  
-7,537,248.28 

4.汇兑收益（损失以“-”号填列）  - 

5.其他收入（损失以“-”号填列）  - 

6.资产减值损失（损失以“-”号填列）  - 

减：二、费用  18,400,124.27 

1．管理人报酬  11,082,520.51 

2．托管费  1,642,814.16 

3.受托费  - 

4.运营服务费  - 

5.投资顾问费  - 

6．销售服务费  - 

7．交易费用  733,657.50 

8．利息支出  4,470,152.71 

其中：卖出回购金融资产支出  4,470,152.71 

9．税金及附加  366,438.21 

10．其他费用  104,541.18 

三、利润总额（亏损总额以“-”号填

列）  
97,904,242.48 

减：所得税费用  - 

四、净利润（净亏损以“-”号填列）  97,904,242.48 

   

   

四、资产管理计划投资组合报告  

（一）资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  占期末总资产的比例
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（%）  

1  权益投资  212,586,697.83 11.71 

   其中：境内股票  212,586,697.83 11.71 

   港股投资  - - 

2  固定收益投资  1,528,244,914.89 84.19 

 
其中：债券  1,528,244,914.89 84.19 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  - - 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  - - 

6  银行存款及清算备付金  43,559,909.36 2.40 

7  其他资产  30,911,343.97 1.70 

8  资产合计  1,815,302,866.05 100.00  

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 

   

（二）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明

细  

股票代码  股票名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净

值比例(%)  

600031 三一重工 495,381.00 17,328,427.38 1.07 

601088 中国神华 952,300.00 17,150,923.00 1.06 

600887 伊利股份 295,900.00 13,129,083.00 0.81 

600048 保利地产 826,700.00 13,078,394.00 0.81 

601318 中国平安 130,300.00 11,333,494.00 0.70 

600036 招商银行 237,500.00 10,438,125.00 0.64 

601233 桐昆股份 404,450.00 8,327,625.50 0.51 

600741 华域汽车 283,400.00 8,167,588.00 0.50 

601166 兴业银行 373,100.00 7,786,597.00 0.48 

002925 盈趣科技 120,515.00 7,752,729.95 0.48 

   

（三）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明

细  

债券代码  债券名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

012001251 
20 恒 逸

SCP001 
1,000,000.00 99,990,000.00 6.16 

136624 16融创 07 890,000.00 88,305,800.00 5.44 

163763 20信投 G5 800,000.00 80,056,000.00 4.93 

163756 20国君 G4 600,000.00 60,162,000.00 3.71 

163785 20平证 04 600,000.00 60,024,000.00 3.70 
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（四）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支

持证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

（五）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有基金。 

   

（六）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 

   

（七）报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

（八）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

（九）资产管理计划运用杠杆情况  

本资产管理计划本报告期末，从事证券交易所债券正回购交易形成的卖出回购证券款余

额 174,999,562.50元，无因从事银行间市场债券正回购交易形成的卖出回购证券款余额。 

   

五、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

   

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

朱筱筱 
剑桥大学工学硕

士 
6 

上海东方证券资产管理有

限公司私募固定收益投资

部投资经理，剑桥大学工学

硕士，证券从业 6年，曾任

上海浦东发展银行资产管

理部投资组合经理，上海东

方证券资产管理有限公司

固定收益研究部高级研究

员、投资支持业务总监。 
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（二）投资策略回顾与展望  

回顾 2020 年，疫情的进展成为影响全年大类资产的主要因素。年初疫情蔓延，债券收

益率大幅下行，权益经历了恐慌式下跌后，央行迅速出手保证流动性，同时全国动员封锁疫

情。随着国内疫情得到控制，国外疫情开始蔓延，中国率先走出低谷。伴随着经济开始复苏，

权益市场率先开始回暖，待到 4月末，债券收益率也开始逐步上行，各类资产开始演绎复苏

的逻辑。全年权益市场基本走出了一个单边牛市，而债券收益率也重回疫情前水平。 

展望 2021年，在内外需共同回暖的背景下，经济将延续复苏。出口方面，2021 年全球

经济复苏和全球供给恢复同步进行，总体而言对中国出口的影响仍偏正面。消费方面，随着

新冠疫苗的大规模应用，消费场景将进一步恢复，居民的消费能力和意愿将增强，预防性储

蓄将逐渐向补偿性消费转化。投资端，经济工作会议强调积极的财政政策要“更可持续”保

证了基建至少不会成为拖累项。尽管 2021 年三道红线在地产行业的全面实施将压制房企拿

地，但赶工潮（在 2021 年迎来密集交房需求）仍有望带动施工强度高企，从而支撑建安投

资，因此对 2021年地产投资的韧性仍不应低估。由于 2020年工业企业利润情况较好，企业

也存在如扩产、产能置换等资本开支需求，2021年制造业投资增速有望恢复。 

通胀方面，2021 年主动补库存将伴随 PPI 同比的回升。生猪供应的趋势性改善将导致

2021年猪肉价格整体显著走低，叠加 2020年的高基数，2021年全年 CPI同比将维持低位。  

信贷方面，在稳杠杆和跨周期调节的政策基调下，预计 2021年央行货币政策将转向“稳

货币+略紧信用”，信贷增速中枢或小幅下滑，2021年需密切关注信用扩张的节奏和程度。 

债券方面：2021 年在大家对全年前高后低的经济复苏态势有较高共识的情况下，真正

的分水岭或将将出现在 2季度后期至 3季度。经济复苏的持续性与强度将决定收益率是否重

新向下，在此之前市场将以窄幅震荡为主，难以形成趋势。组合也以中性配置策略较为主，

避免信用下沉，防范信用收紧而产生的信用风险。同时密切跟踪经济数据，及时调整策略。 

权益市场来看，预计在中美库存周期共振，疫苗接种加速的带动下，宏观经济将继续复

苏。2021年货币政策大概率是“稳货币+略紧信用”的政策组合。从估值来看，当前 A股整

体估值并不便宜，行业间分化仍大。从投资策略来看，我们仍然坚持价值投资理念，控制回

撤风险，注重自下而上精选个股，维持对估值合理、基本面稳健的优质公司的配置。 

转债方面，从转债估值来看，我们长期仍然看好转债的配置价值，目前转债估值整体中

性，投资策略上我们将更加注重自下而上精选个券，主要关注公司基本面优质、同时转债估

值合理的高性价比个券。 
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（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

2、异常交易行为的专项说明  

本报告期内，公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日反向交易成交

较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的交易共 1次，为指数量化投资组合因投资

策略需要和其他组合发生的反向交易。 

  本报告期内，本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法

规规定的要求；交易行为合法合规，未出现可能导致不公平交易和利益输送的异常交易、操

纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 

   

六、托管人履职报告  

托管人履职报告详见《托管报告》。 

   

七、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

  单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日  

上年度可比期间  

2019年 1月 1日至 2019

年 12月 31日  

当期发生的资管计划应支付的管

理费  
3,282,439.53 2,885,223.46 

注：不同类别份额的管理费分别计算，从相应类别份额的资产净值中扣除。 

  （1）固定管理费 

  各类别份额的固定管理费按前一自然日该类份额资产净值的 0.1%年费率计提。计算方

法如下： 

  H = E ×0.1% ÷365 

  H 为各类份额每日应计提的固定管理费； 

  E 为前一自然日该类份额资产净值。 

  固定管理费每日计提，按年支付，本计划成立运作每满 1年的年度对日（含）由管理人

向托管人发送固定管理费划付指令，托管人复核后从集合计划资产中一次性扣除支付给管理

人，若遇法定节假日、休息日等，支付日期相应顺延。 
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  （2）浮动管理费 

  各类别份额的浮动管理费在每个投资运作期终止日考核并一次性计提，由管理人向托管

人发送浮动管理费划付指令，托管人复核后从集合计划资产中一次性扣除支付给管理人。计

算方法如下： 

  1）若当期计划某类份额实际投资收益达到或超过业绩报酬计提基准（即根据下面第（三）

部分 “业绩报酬”部分的定义，An≥B1），则浮动管理费 f=min(本投资运作期累计计提

的固定管理费，An-B1)； 

  2）若当期计划某类份额实际投资收益未达到业绩报酬计提基准（即根据下面第（三）

部分“业绩报酬”部分的定义，An＜B1），则浮动管理费 f=0。 

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日 

上年度可比期间    

2019年 1月 1日至 2019

年 12月 31日  

当期发生的资管计划应支付的托

管费  
1,642,814.16 1,597,056.87 

注：不同类别份额的托管费分别计算，从相应类别份额的资产净值中扣除。各类别份额的托

管费按前一自然日该类份额资产净值的 0.1%年费率计提，计算方法如下： 

  H ＝ E ×0.1% ÷ 365 

  H 为各类份额每日应计提的托管费； 

  E 为前一自然日该类份额资产净值。 

  托管费每日计提，按年支付，本计划成立运作每满 1年的年度对日（含）由管理人向托

管人发送托管费划付指令，托管人复核后从集合计划资产中一次性扣收，若遇法定节假日、

休息日等，支付日期相应顺延。 

 

（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日  

上年度可比期间  

2019年 1月 1日至 2019

年 12月 31日  

当期计提的业绩报酬  7,800,080.98 8,068,922.70 

注： （1）业绩报酬的计提方法 

集合计划各类份额的业绩报酬计提日均为每个投资运作期的终止日，计提比例如下： 

 

计划资产超额收益                     
业 绩 报 酬 提 取 比

例                     

业绩报酬计提基准以下                     0                     

业绩报酬计提基准~（业绩报酬计提基准+2%）                     20%                     

（ 业 绩 报 酬 计 提 基 准 +2% ） ~ （ 业 绩 报 酬 计 提 基 准

+4%）                     
10%                     

（业绩报酬计提基准+4%）以上                     5%                   

 

集合计划某类份额的业绩报酬 Fn 的计算公式如下： 
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1）如果 An-f＜B1，则 Fn=0； 

2）如果 B1≤An-f＜B2，则 Fn=(An-f-B1)×20%； 

3）如果 B2≤An-f＜B3，则 Fn=（B2-B1）×20%+（An-f-B2）×10%； 

4）如果 An-f≥B3，则 Fn=（B2-B1）×20% +（B3-B2）×10%+（An-f-B3）×5% 

上述公式中： 

An 为本次业绩报酬计提日，该类集合计划份额的资产净值（扣除浮动管理费及业绩报

酬之前）； 

f 为本投资运作期应计提的浮动管理费； 

 

其中： 

C0 为本投资运作期起始日，该类集合计划份额的资产净值； 

Ct 为本投资运作期期间，该类集合计划份额的第 t 笔现金流量净额（仅包括资产委托人

参与、退出或现金分红所产生的现金流量，不包括组合运营的资金流动，资产委托人参与时

Ct 为正值，退出或现金分红时 Ct 为负值）； 

Ri 为本集合计划不同期间对应的业绩比较基准（对各类份额均适用），其中 R1 为本

投资运作期期初适用的第一个业绩比较基准，Rm 为截至本次业绩报酬计提日本集合计划适

用的最后一个业绩比较基准； 

Dit 为该类集合计划份额的第 t 笔现金流发生日（参与、退出以确认日为准，现金分红

以除权除息日为准，不含）距离本次业绩报酬计提日（含）对应不同业绩比较基准 Ri 的自

然天数。 

本集合计划初始业绩报酬计提基准为 5.7%。 

集合计划存续期内，管理人可根据市场发展情况调整业绩报酬计提基准。需要调整业绩

报酬计提基准的，管理人应至少于新基准生效前 3 个工作日通过网站公告或其他各方认可的

方式向委托人披露。自披露日起次一工作日（含）至新基准生效前的 1 个工作日（含）为临

时退出开放期，委托人可在临时退出开放期退出集合计划。 

特别声明：本计划的业绩报酬计提基准不作为管理人对计划收益率的承诺或保证。 

（2）业绩报酬支付 

集合计划第一个投资运作期期末，管理人可收取当期已计提业绩报酬的 50%，剩余部

分计入应付业绩报酬余额； 

集合计划第二个投资运作期期末，管理人可收取当期已计提业绩报酬及应付业绩报酬余

额之和的 75%，剩余部分计入应付业绩报酬余额； 

集合计划第三个投资运作期期末，管理人可收取当期已计提业绩报酬及应付业绩报酬余

额之和的 100%。 

若集合计划提前结束，所有应付业绩报酬余额于终止时支付；若集合计划展期，展期后

的具体费用计算方式需在展期协议中予以明确。 

由管理人向托管人发送业绩报酬划付指令，托管人对业绩报酬数据不予复核，于 5 个工作日

内将资金划拨给登记结算机构，由登记结算机构将业绩报酬支付给管理人。若遇法定节假日、

休息日，支付日期顺延。 
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八、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

权益登记日  每10份资产管理计划分红  备注  

2020-08-18 0.7400 - 

   

九、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。  

（二）公司关联人员的持有情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况  
50～100 

注： 数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000 

（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。  

（四）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。  

   

   

   

   

   

上海东方证券资产管理有限公司 

2021 年 03 月 31 日 
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