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东方红阳光 1 号集合资产管理计划  

2021 年第 1 季度报告  
   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

资产管理计划管理人：上海东方证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：中国光大银行股份有限公司 

报告期间：2021 年 1 月 1 日-2021 年 3 月 31 日 

报告送出日期：2021 年 04 月 22 日 
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重要提示  

本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。 

  本报告中财务资料未经审计。 

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红阳光 1号集合资产管理计划 

合同生效时间：  2017年 6月 8日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  中国光大银行股份有限公司 

   

二、资产管理计划投资表现  

(一)主要财务指标  

   本期末  

期末资产净值(元)  97,659,941.54 

本期利润(元)  -14,435,998.51 

期末资产管理计划可分配利润  49,441,069.52 

期末份额净值(元)  2.0253 

期末份额累计净值(元)  2.0253 

本期资产管理计划净值增长率  -11.77% 

资产管理计划累计净值增长率  102.53% 

   

期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指标不包括

参与资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。  
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(二) 资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

注：本资产管理计划无业绩比较基准。 

三、资产管理计划投资组合报告  

(一) 资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  
占期末总资产的比例

（%）  

1  权益投资  89,785,008.00 91.01 

   其中：境内股票  72,984,274.00 73.98 

   港股投资  16,800,734.00 17.03 

2  固定收益投资  - - 

 
其中：债券  - - 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  1,200.04 0.00 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  - - 

6  银行存款及清算备付金  8,525,765.00 8.64 

7  其他资产  338,476.40 0.34 

8  资产合计  98,650,449.44 100.00  

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 

   

(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细  

股票代码  股票名称  持仓数量(股)  市值(元)  市值占委托资产净



第 4 页/共 8 页 

值比例(%)  

000858 五粮液 33,100.00 8,870,138.00 9.08 

601012 隆基股份 100,000.00 8,800,000.00 9.01 

300122 智飞生物 44,200.00 7,624,058.00 7.81 

300750 宁德时代 22,800.00 7,345,476.00 7.52 

300760 迈瑞医疗 13,300.00 5,308,163.00 5.44 

600519 贵州茅台 2,600.00 5,223,400.00 5.35 

603259 药明康德 35,100.00 4,921,020.00 5.04 

00700 腾讯控股 8,400.00 4,330,704.00 4.43 

02020 安踏体育 31,000.00 3,322,270.00 3.40 

600763 通策医疗 12,600.00 3,156,300.00 3.23 

注：对于同时在 A+H 股上市的股票，合并计算公允价值参与排序，并按照不同股票分别披

露。 

   

(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有债券。 

   

(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持

证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细  

基金代码  基金名称  持仓数量(份)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

511990 
华宝添益货

币 A 
6.00 600.03 0.00 

511660 
建信现金添

益货币 H 
6.00 600.01 0.00 

   

(六) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 

   

(七) 报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

   

(八) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 
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(九) 资产管理计划运用杠杆情况  

本集合计划本报告期末，无因从事证券交易所、银行间市场债券正回购交易形成的卖出

回购证券款余额。 

   

四、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

曹建明 
中央财经大学国

际保险学学士 
20年 

上海东方证券资产管理有

限公司执行董事、私募权益

投资部投资经理，中央财经

大学国际保险学学士，证券

从业 20年，曾任深圳发展

银行上海分行国际业务部

信贷员，东方证券研究所研

究员，南京证券资产管理部

研究员、投资经理、上海东

方证券资产管理有限公司

专户投资部投资经理助理、

投资主办人。 

   

（二）投资策略回顾与展望  

万得全 A、创业板指和上证指数的 PE估值分别是 15.26、21.84、61.24和 15.44。创业

板和上证指数已经回落到 2010年以来的 75%和 66%分位，创业板相对沪深 300的相对 PE估

值在 47.3%，均值以下。横向看 A股估值持续处于国际的较低位置。春节后少数公司的集中

下跌，获利了结情绪、恐慌释放和主题基金投资追逐赛落地后，投资将逐步回归行业和个股

基本面。除非出现超预期的通胀和紧缩，看全年市场仍具有投资机会，整体收益率预期的下

降也是伴行的，未来盈利增速的分化将主导个股收益率的差异。国际化和机构化双重叠加驱

动的 A股估值体系的变化不会被逆转。无论是传统行业的剩者为王还是新兴行业的龙头本质

是竞争优势的体现和对应定价。相较于短期的多重扰动因素，基于长期维度的行业和个股选

择在确定性维度和回报率角度把握度更大。市场对消费品龙头竞争力和估值体系的理解将更

加稳定，这也是基于每一次外部冲击和行业周期后优秀企业竞争优势扩大的结果，这也是估

值长期溢价的根本来源。类似的情况我们相信也将出现在光伏、新能源汽车、工程机械、化

工、家电、和医疗服务等多个我们长期关注的细分行业。商业模式最好的公司都拥有极强的

定价权，对客户有很强的议价能力，最终体现的是超出平均水平的股东回报。无论是巨大的

消费市场还是最强大的全球工业和供应链体系，中国市场和中国资产的比较优势没有因为短

期的回撤和波动改变。中长期角度我们的逻辑仍是从产业周期和公司竞争力角度精选和持有

最优质的公司。对于重点跟踪和研究的公司，出现了较大的安全边际在兼顾资金的考核周期

前提下应该珍惜调整机会优化组合。我们希望通过聚焦优质赛道，精选优质公司，以可持续
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的成长来抵御潜在的不确定性，力争获取比较好的复利。 

  

 

   

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

   

2、异常交易行为的专项说明  

本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法规规定的要求；

交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 

   

五、托管人履职报告  

请参见管理人官网公告的本资产管理计划托管报告。 

   

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 1月 1日至 2021年 3

月 31日  

上季度可比期间  

2020年 10月 1日至 2020

年 12月 31日  

当期发生的资产管理计划应支付

的管理费  
154,392.66 284,369.21 

（1）按资产净值的 0.5%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，按日计提，按季支付。 

  （3）管理费计算方法如下： 

  G＝i×年管理费率÷当年天数 

  G为每日应计提的管理费，i为前一日的资产净值。 

   

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 1月 1日至 2021年 3

月 31日  

上季度可比期间  

2020年 10月 1日至 2020

年 12月 31日  
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当期发生的资产管理计划应支付

的托管费  
30,878.51 56,873.88 

（1）按资产净值的 0.1%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，按日计提，按季支付。 

  （3）托管费计算方法如下： 

  T＝i×年托管费率÷当年天数 

  T为每日应计提的托管费，i为前一日的资产净值。 

   

（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 1月 1日至 2021年 3

月 31日  

上季度可比期间  

2020年 10月 1日至 2020

年 12月 31日  

当期计提的业绩报酬    3,567,809.65 25,948,849.23 

（1）业绩报酬计提日为本资产管理计划分红日、委托人退出日、本资产管理计划成立日的

每满两年的年度对日【如遇节假日则顺延至下一工作日（固定提取日）】以及本资产管理计

划终止日。以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（如上一个发生业绩报酬计提的业

绩报酬计提日不存在，推广期参与的为本资产管理计划成立日，存续期参与的为参与当日）

至本次业绩报酬计提日期间的年化收益率 R，作为计提业绩报酬的基准。 

   

  A为业绩报酬计提日的累计单位净值； 

  B为上一个业绩报酬计提日的累计单位净值； 

  C为上一个业绩报酬计提日的单位净值； 

  D为上一业绩报酬计提日与本次业绩报酬计提日间隔天数； 

   

年化收益率

（R） 

计 提

比例 

业绩报酬（H）计算方法 

R≤6.0% 0 
 

R>6.0% 20% H=(R-6.0%)×20%×C×F×D/365 

  F为提取业绩报酬的份额。 

具体业绩报酬计提金额以管理人公告或对账单为准。 

  （2）业绩报酬支付 

  由管理人向托管人发送业绩报酬划付指令，托管人于 5 个工作日内将业绩报酬划拨给登记

结算机构，由登记结算机构将业绩报酬支付给管理人。 
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七、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

本报告期内，本资产管理计划未发生收益分配。 

   

八、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。 

   

（二）公司关联人员的持有情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况  
0 

注： 数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000 

 

（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。 

   

（四）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。 

   

   

   

   

   

上海东方证券资产管理有限公司 

2021 年 04 月 22 日 
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