
第 1页/共 8页

东方红高收益债集合资产管理计划

2022 年第 1 季度报告

资产管理计划管理人：上海东方证券资产管理有限公司

资产管理计划托管人：中国工商银行股份有限公司广州分行

报告期间：2022 年 1 月 1 日-2022 年 3 月 31 日

报告送出日期：2022 年 04 月 29 日
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重要提示

本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。

本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。

本报告中财务资料未经审计。

一、基本信息

资产管理计划名称： 东方红高收益债集合资产管理计划

合同生效时间： 2017 年 1 月 25 日

管理人： 上海东方证券资产管理有限公司

托管人： 中国工商银行股份有限公司广州分行

二、资产管理计划投资表现

(一)主要财务指标

本期末

期末资产净值(元) 29,600,174.66

本期利润(元) -1,816,488.92

期末资产管理计划可分配利润 9,943,891.25

期末份额净值(元) 1.5059

期末份额累计净值(元) 1.5059

本期资产管理计划净值增长率 -5.27%

资产管理计划累计净值增长率 50.59%

注：本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指

标不包括参与或退出资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。
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(二) 资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图

注：本资产管理计划无业绩比较基准。

三、资产管理计划投资组合报告

(一) 资产组合情况

序号 资产类别 期末市值（元）
占期末总资产的比例

（%）

1 权益投资 6,586,730.19 21.42

其中：境内股票 5,376,232.88 17.49

港股投资 1,210,497.31 3.94

2 固定收益投资 12,177,885.79 39.61

其中：债券 12,177,885.79 39.61

资产支持证券 - -

3 基金投资 - -

4 金融衍生品投资 - -

5 买入返售金融资产 - -

6 银行存款及清算备付金 11,960,755.68 38.90

7 其他资产 19,336.68 0.06

8 资产合计 30,744,708.34 100.00

注：“其他资产”包括“存出保证金”、“应收利息”等项目。

(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细

股票代码 股票名称 持仓数量(股) 市值(元) 市值占委托资产净
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值比例(%)

00941 中国移动 12,000.00 526,994.30 1.78

600030 中信证券 23,000.00 480,700.00 1.62

600887 伊利股份 12,012.00 443,122.68 1.50

600048 保利发展 20,900.00 369,930.00 1.25

600426 华鲁恒升 10,600.00 345,242.00 1.17

600519 贵州茅台 200.00 343,800.00 1.16

002415 海康威视 8,000.00 328,000.00 1.11

00700 腾讯控股 1,000.00 303,479.94 1.03

002028 思源电气 9,000.00 295,200.00 1.00

002475 立讯精密 9,000.00 285,300.00 0.96

注：对于同时在 A+H 股上市的股票，合并计算公允价值参与排序，并按照不同股票分别披

露。

(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细

债券代码 债券名称 持仓数量(张) 市值(元)
市值占委托资产净值

比例(%)

113052 兴业转债 26,000.00 2,859,793.42 9.66

113021 中信转债 20,000.00 2,184,728.77 7.38

132009 17 中油 EB 10,000.00 1,051,878.08 3.55

132015 18 中油 EB 10,000.00 1,042,463.01 3.52

019641 20 国债 11 10,000.00 1,018,407.95 3.44

(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持

证券明细

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。

(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细

本资产管理计划本报告期末未持有基金。

(六) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细

本资产管理计划本报告期末未持有期权。

(七) 报告期末期货投资情况

本资产管理计划本报告期末未持有期货。
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(八) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细

本资产管理计划本报告期末未持有权证。

(九) 资产管理计划运用杠杆情况

本资产管理计划本报告期末，无因从事证券交易所、银行间市场债券正回购交易形成的

卖出回购证券款余额。

四、管理人履职报告

（一）投资经理情况

投资经理姓名 学历 证券从业年限 主要工作经历

侯振新
复旦大学经济学

硕士
13 年

上海东方证券资产管理有

限公司私募固定收益投资

部总经理、投资经理，复旦

大学经济学硕士，证券从业

13 年，曾任交通银行资产管

理业务中心资本市场部副

总经理、中信银行资产管理

业务中心处长。

（二）投资策略回顾与展望

2022 年一季度在一系列稳增长政策下，经济边际向好，但 3 月份开始，受疫情影响，

经济有所走弱。疫情对短期经济增长冲击较大，但随着疫情逐渐得到控制，消费、投资、出

口等都将迎来明显反弹。展望二季度，稳增长将是重心，财政、货币、监管政策都会出现边

际放松，财政将进一步减税降费，推动基建形成实物工作量，货币政策通过结构性工具降低

市场主体融资成本。海外方面，由于通胀高企，美联储加快收紧货币，美债利率大幅上行，

欧洲也有可能收紧货币，而利率的上行有可能压制全球需求，使全球经济增速放缓。

债券方面，一季度分歧与波动较上季度明显放大。春节前，10 年国债收益率首先在全

面降息落地和央行积极发声烘托的宽货币氛围内大幅下行，最低点探至1月24日的 2.675%；

春节过后，又在社融创造“开门红”叠加广州房贷利率下调引发的宽信用恐慌下开启调整，

最高点触及 3 月 10 日的 2.85%；进入 3 月中下旬，海内外多空交织，债券收益率进入盘整

状态。信用债整体跟随利率债表现，结构分化仍存，地产债、弱区域城投债总体呈现下跌走

势，新增多个地产主体发生展期等信用事件。展望二季度，国内经济走势偏弱，宽信用尚难

见到起效，外部美联储加息产生制约，利率债盘整的可能性较大；信用债将维持分化状态，

高评级跟随利率债波动，地产债等基本面尚未得到实质改善，短期情绪影响较多波动较大。

整体持仓以 3 年以内高等级信用品种为主，通过精细化操作，灵活调整仓位、久期，以提升

组合收益，控制组合波动。

权益方面，一季度整体大幅下跌，仅煤炭、地产等板块收涨，受宏观经济影响和基金赎

回带来的资金面双重影响下表现不佳。展望二季度，稳增长落地、疫情发展、地缘政治冲突
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等，以及细分板块的景气度预期均存在一定分歧，风格切换或成为常态。组合将继续把握结

构性机会，自下而上选择估值合理、基本面优秀且具备长期竞争力的标的。重点布局方向包

括低估值的稳增长板块；在通胀预期下表现较好的资源品板块；具备政策扶持与长期发展方

向的低碳转型、高端制造板块等。

转债方面，一季度出现明显调整，估值在 2 月中旬前仍保持高位震荡，2月中旬后进行

了多次大幅调整，从高位快速回落。市场估值方面，转股价值在 85-115 区间转债的转股溢

价率达到 22.6%；从各信用等级看平均转股溢价率，AAA 为 29.0%，AA+为 22.1%，AA 为 29.2%，

AA-为 29.1%，A+为 34.4%，处于历史较高水平。展望二季度，转债估值已经得到了一定修复，

组合将继续坚持自下而上，精选估值合理，基本面优秀的转债品种。

（三）公平交易专项说明

1、公平交易制度的执行情况的专项说明

本集合计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有集合计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。

2、异常交易行为的专项说明

本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法规规定的要求；

交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。

五、托管人履职报告

托管人履职报告详见《托管报告》。

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式

（一）资产管理计划管理费

单位：人民币元

项目

本期

2022 年 1月 1日至 2022年 3

月 31 日

上季度可比期间

2021 年 10月 1日至 2021

年 12 月 31 日

当期发生的资产管理计划应支付

的管理费
25,873.30 34,290.94

注：（1）按资产净值的 0.3%年费率计提。

（2）按前一日集合计划资产净值计算，每日计提，按季支付。

（3）管理费计算方法如下：

G＝i×年管理费率÷当年实际天数

G为每日应计提的管理费，i 为前一日的资产净值。
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（二）资产管理计划托管费

单位：人民币元

项目

本期

2022 年 1月 1日至 2022年 3

月 31 日

上季度可比期间

2021 年 10月 1日至 2021

年 12 月 31 日

当期发生的资产管理计划应支付

的托管费
6,899.55 9,144.28

注：（1）按资产净值的 0.08%年费率计提。

（2）按前一日集合计划资产净值计算，每日计提，按季支付。

（3）托管费计算方法如下：

C＝i×年托管费率÷当年实际天数

C为每日应计提的托管费，i 为前一日的资产净值

（三）业绩报酬

本资产管理计划不收取业绩报酬。

七、本报告期资产管理计划投资收益分配情况

本报告期内，本资产管理计划未进行收益分配。

八、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况

（一）投资经理变更

本报告期内本集合计划投资经理没有发生变更。

（二）公司关联人员及自有资金的持有情况

项目 持有计划份额总量的数量区间（万份）

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况
0

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况
0
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管理人自有资金参与本计划的情况 0

注：数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000

（三）重大关联交易情况

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。

（四）其他

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。

上海东方证券资产管理有限公司

2022 年 04 月 29 日
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