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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3320.90 -1.72% 

深证成指 10611.24 -3.46% 

创业板指 2170.39 -4.87% 

沪深 300 3890.05 -2.22% 

中小 100 6599.38 -3.78% 

恒生指数 22941.32 -2.29% 

标普 500 5861.57 -2.52% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-2-24 至 2025-2-28。 

 

本周市场主要指数普遍下跌。截至周五收盘，上证指数下跌 1.72%，收报 3321点；

深证成指下跌 3.46%，收报 10611点；创业板指下跌 4.87%，收报 2170 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-2-24至 2025-2-28） 

 

行业板块方面，31 个申万一级行业中，8个行业上涨，23个行业下跌。其中，钢

铁、房地产和食品饮料行业涨幅居前，通信、传媒和计算机行业跌幅居前。 

  

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

钢
铁

房
地
产

食
品
饮
料

建
筑
材
料

纺
织
服
饰

建
筑
装
饰

石
油
石
化

轻
工
制
造

交
通
运
输

银
行

综
合

美
容
护
理

商
贸
零
售

环
保

家
用
电
器

电
力
设
备

农
林
牧
渔

基
础
化
工

公
用
事
业

煤
炭

有
色
金
属

机
械
设
备

医
药
生
物

汽
车

社
会
服
务

非
银
金
融

国
防
军
工

电
子

计
算
机

传
媒

通
信



    

沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-2-24至 2025-2-28） 

市场估值水平 

  

(数据来源：WIND，截至 2025-2-28)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-2-28) 

一周市场观点 

本周，A 股震荡幅度加大、并出现分化，前期强势的 TMT 板块出现调整，消费、

红利迎来补涨；港股恒生科技指数周五跌破 5日均线。市场在过去两个月多次出

现单日较大下跌后迅速反包上涨，周五市场再度下跌，未来几个交易日需要关注。

“春季躁动”行情自 1月 14日起至今已经持续较长时间，后续应注意短线节奏，

避免追涨高位标的。 

1、国内头部新能源车品牌发布高端纯电轿车，大定订单量 10 分钟 6900 台、2

小时超 1 万台，极强的产品力加上颠覆式定价，有望成为 50 万元级市场的标杆

产品。整车的竞争和“内卷”在 2025 年料将延续，建议关注整车销售放量对上

游零部件的拉动。 
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2、国内头部互联网公司宣布，未来三年将投入超过 3800亿元，用于建设云和 AI

硬件基础设施，总额超过去十年总和。这也创下中国民营企业在云和 AI 硬件基

础设施建设领域有史以来最大规模投资纪录。 

3、广东省率先发行专项债券资金用于收购存量土地，成为全国首例，本次发行

总额 307 亿元。 

4、美国 2024Q4核心 PCE价格指数增幅从 2.5%上修至 2.7%，显示通胀压力仍存，

而初请失业金人数跃升至 24.2 万人创近四个月新高；英伟达财报公布，尽管营

收创新高，但业绩指引不及预期，股价跳水。市场对经济放缓的担忧加剧叠加核

心逻辑 AI出现松动，使得美股市场近期出现较大调整。 

5、美国总统特朗普表示，预计将很快宣布对欧盟输美商品加征关税，可能会征

收 25%，适用于汽车和所有其他物品；同时，特朗普在谈及欧盟时措辞激烈，引

发关注。全球地缘格局或将在未来一两年内重塑。 

一周财经事件 

1、吴清最新表态：十条举措服务新质生产力 

证监会主席吴清在《新型工业化》发布《充分发挥资本市场功能 更好服务新型

工业化》文章表示，支持具有新产业新技术新业态的优质企业融资，坚决遏制“两

高”项目盲目发展；资本市场加大力度培育壮大科技领军企业和链主型龙头企业；

优先支持开展关键核心技术攻关的科技型企业股债融资、并购重组；严惩财务造

假、欺诈发行、操纵市场、违规减持等各类违法违规行为。 

（来源：财联社，原文链接） 

https://www.cls.cn/detail/1952169


2、国家金融监督管理总局：3 月 1 日起降低香港、澳门金融机构入股境内保险

公司资质要求 

国家金融监督管理总局发布关于香港、澳门金融机构入股保险公司有关事项的通

知。2024年 10月，内地与香港、澳门分别签署了协议其中对香港、澳门金融机

构入股境内保险公司资质要求作出调整。自 2025 年 3 月 1 日起，香港、澳门金

融机构入股保险公司，不再执行“最近一年末总资产不低于二十亿美元”的规定。 

（来源：光明网，原文链接） 

3、中共中央政治局召开会议 讨论政府工作报告 

中共中央政治局 2 月 28 日召开会议，讨论国务院拟提请第十四届全国人民代表

大会第三次会议审议的《政府工作报告》稿。中共中央总书记习近平主持会议。

会议强调，推动科技创新和产业创新融合发展，稳住楼市股市，防范化解重点领

域风险和外部冲击，稳定预期、激发活力，推动经济持续回升向好，不断提高人

民生活水平，保持社会和谐稳定，高质量完成“十四五”规划目标任务，为实现

“十五五”良好开局打牢基础。 

（来源：财联社，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://news.10jqka.com.cn/20250226/c666311277.shtml
https://www.cls.cn/detail/1957206

