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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3351.31 -0.40% 

深证成指 10607.33 -0.75% 

创业板指 2128.21 -1.12% 

沪深 300 3915.17 0.01% 

中小 100 6647.84 0.13% 

恒生指数 23426.60 -1.11% 

标普 500 5693.31 0.45% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-3-24至 2025-3-28。 

 

本周市场主要指数涨跌不一。截至周五收盘，上证指数下跌 0.4%，收报 3351点；

深证成指下跌 0.75%，收报 10607 点；创业板指下跌 1.12%，收报 2128 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-3-24 至 2025-3-28） 

 

行业板块方面，31个申万一级行业中，4个行业上涨，27 个行业下跌。其中，医

药生物、农林牧渔和食品饮料行业涨幅居前，计算机、国防军工和通信行业跌幅

居前。   
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-3-24 至 2025-3-28） 

市场估值水平 

  
(数据来源：WIND，截至 2025-3-28)  
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成交情况 

近 30日 A股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-3-28) 

一周市场观点 

本周市场窄幅震荡，两市日成交额下降到 1.2 万亿左右，反映市场观望情绪较浓。 

时间线方面，下周三（4月 2日）是“特朗普关税日”，将涉及到多个国家和地

区，按照美国财长贝森特的说法，“每个国家都将有一个数字”，特朗普团队将

之称为“对等关税”，即美国认为这些国家对美国征收了高关税，因此是在采取

“对等措施”，但同时，特朗普也表示关税问题具有“灵活性”，可见借助关税

讨价还价、迫使他国在一些领域让步才是其真实目的。特朗普关税落地后，预计

将进入一段各国与美国博弈拉锯的阶段，如果大部分国家反应相对强硬、甚至采

取对美反制，将是特朗普不愿意看到的，关税博弈“战线”越来越长将进一步把

美国经济拖入“滞胀”的泥潭，对于资本市场而言也可能面临更大的短期压力。 
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除对等关税之外，4月可能还有更多针对性的行业关税落地。特朗普曾多次威胁

4月将对汽车、半导体、药品、芯片、木材加征普遍关税，还表示将对农产品征

收普遍关税，让美国农民“准备好开始生产大量农产品”。这些特定行业关税的

主要目的在于推动生产回流、加强供应链安全。 

此外，针对中国，4月初美方将发布对中国经贸审查的结果（包括第一阶段贸易

协议、PNTR 等内容），4 月 5 日又是 TikTok 禁令的期限，中美之间的分歧可能

会重新被摆上台面。 

总体而言，市场在 4月份的关税不确定性面前表现得相对犹豫，同时，4月份也

是 A股重要的财报季，两相结合，市场可能会再次出现所谓的“4月决断”，逐

步明确中期的走向，对此，想要作出准确的预判非常困难，更多还是需要做好应

对、把投资组合建立在中期有扎实逻辑支撑的品种上。 

一周财经事件 

1、国家金融监管总局：符合条件的银行保险机构要大力发展个人养老金业务 

3月28日，国家金融监督管理总局办公厅印发《银行业保险业养老金融高质量发

展实施方案》的通知。通知提出，促进个人养老金制度持续健康发展。符合条件

的银行保险机构要大力发展个人养老金业务，通过多种方式提升参加人参与积极

性，实现资金账户数和缴存规模稳步增长。支持开发适应个人养老金制度的新产

品和专属产品，逐步构建起具有不同形态、期限、风险特征的产品体系。鼓励银

行保险机构探索建设投资顾问团队，依法合规提供投资咨询服务，提升个人养老

金管理和积累效率。 

（来源：财联社，原文链接） 

https://www.cls.cn/detail/1987494


2、央行召开 2025 年金融稳定工作会议 充实存款保险基金、金融稳定保障基金

等化险资源 

中国人民银行召开 2025 年金融稳定工作会议。会议强调，坚持把防控风险作为

金融工作的永恒主题，及时有效防范化解重点领域金融风险和外部冲击。强化科

技赋能，持续优化风险监测预警工作框架，完善系统性风险评估和认定机制。坚

持市场化、法治化原则，推动建立权责对等、激励约束相容的金融风险处置责任

机制。探索拓展中央银行宏观审慎和金融稳定功能，丰富维护金融稳定的政策工

具箱，充实存款保险基金、金融稳定保障基金等化险资源，筑牢有效防控系统性

风险的金融稳定保障体系。 

（来源：环球网，原文链接） 

3、中行、建行、交行、邮储四大银行发布定增预案引入财政部战略投资 总金额

5000 亿元 

3月 30日电，中国银行、建设银行、交通银行、邮储银行发布公告披露向特定对

象发行 A股股票预案，引入中华人民共和国财政部战略投资。 

具体来看，中国银行公告，拟向财政部定增募资不超过 1650 亿元。建设银行公

告，拟向财政部定增募资不超过 1050 亿元。交通银行公告，拟定增募资不超过

1200亿元，发行对象为财政部、中国烟草和双维投资，其中财政部拟认购金额为

1124.2亿元。邮储银行公告，拟向财政部、中国移动集团和中国船舶集团发行 A

股股票，募集资金总额为 1300 亿元，其中，财政部拟认购 1175.7994 亿元。从

此次四家银行发布的募资公告来看，募集资金合计 5200 亿元，用于补充核心一

级资本。其中，财政部拟认购的金额上限刚好约为 5000 亿元。 

（来源：财联社，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

https://finance.huanqiu.com/article/4M4Kd2Moygx
https://www.cls.cn/detail/1988127


基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 
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